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Leveraged Credit Scorecard

As of 6.30.2022
High-Yield Bonds
December 2021 April 2022 May 2022 June 2022
Spread Yield Spread Yield Spread Yield Spread Yield
ICE BofA U.S. High-Yield Index 330 4.3% 420 7.0% 436 7% 592 8.9%
BB 231 3.4% 301 5.9% 289 5.7% 422 72%
B 376 4.7% 455 74% 482 76% 657 9.6%
ccc 690 7.8% 873 11.6% 993 12.7% 1198 15.0%
Bank Loans
December 2021 April 2022 May 2022 June 2022
DMM* Price DMM* Price DMM* Price DMM* Price
Credit Suisse Leveraged Loan Index 439 98.39 458 97.20 563 94.31 658 91.96
BB 307 9942 319 98.7 393 96.67 472 94.65
B 444 9915 464 97.78 582 94.67 681 92.26
CCC/Split €CC 945 90.61 1,052 86.36 1240 81.28 1,244 82.13
Source: ICE BofA, Credit Suisse. *Discount Margin to Maturity assumes three-year average life. Past performance does not guarantee future results.
ICE BofA U.S. High-Yield Index Returns Credit Suisse Leveraged Loan Index Returns
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Source: ICE BofA. Data as of 6.30.2022. Past performance does not

guarantee future results.

Source: Credit Suisse. Data as of 6.30.2022. Past performance does not guarantee

future results.
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Chairman of Guggenheim
Investments and Guggenheim
Partners Global Chief
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Bloomberg High-Yield Index

BB Jan. 1994 275 305 683 1,278 47%

B Jan. 1994 434 455 1021 1742 49%
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Credit Suisse Leveraged Loan Index
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Source: Guggenheim Investments, Bloomberg, Credit Suisse. Data as of 8.10.2022.
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Source: Guggenheim Investments, Bloomberg. Data as of 8.5.2022. Leveraged loans are represented by the Credit
Suisse Leveraged Loan Index; high-yield corporate bonds are represented by the ICE BofA U.S. High-Yield Index.
Past performance does not guarantee future returns.
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	今年注目すべきもう1つの市場ダイナミクスは、新規発行額の減少である。2022年1月から7月までの機関投資家向けレバレッジドローンの新規発行額は前年同期比57％減少し、ハイイールド社債の新規発行額は78％減少した。FRBが金利の引き上げを通じて経済活動の意図的な減速を図っているため、新規発行額は今後も低水準で推移すると予想される。一方で借入コストは大幅に上昇し、ハイイールド社債の平均新規発行利回りは2021年6月の4.9％から6.2％まで上昇した。また、新規発行の大部分がシングルB格であるローンの平均新規発行利回りはおよそ8％で、こちらも2021年6月の5.0％から上昇している。一般に、新規発行額が減少すると、デフォルトが増加する。
	最後にデフォルトの推移であるが、実際に発生したデフォルトはまだ非常に少なく、今年上半期のデフォルト総額は債券とローンを合わせて150億ドルに届かなかった。しかしこれは、下半期には上昇する可能性が非常に高いと思われる。ブルームバーグのデータによれば、取引スプレッドが1,000bpsを超える債券、および額面の80％未満で取引されるローンの総額は合わせて2,000億ドルに上り、年初の3倍となった。これは2020年12月以来の最高額である。
	For more information, visit GuggenheimInvestments.com.

